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Madrid, 9 de septiembre de 2016
Estimado/a participe/accionista:

‘azValor Asset Management SGIIC, S.A.", como Sociedad gestora del Fondo
de Inversion y de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV) que
a continuacion se relacionan, procede a comunicarles que ha acordado la
fusion por absorcion de “azValor Internacional, FI" con numero de registro
en la CNMV 4918, como Fondo Beneficiario vy las siguientes SICAV como So-
cledades Absorbidas:

+ “Alboran Assets Management, SICAV, S.A." con numero de registro en la
CNMV 2610

+ “Gonalcrim, SICAV, S.A." con numero de registro en la CNMV 3.085

* “Influx Inversiones, SICAV, S.A" con numero de registro en la CNMV 603

1. Aprobacion por la CNMV

En cumplimiento de o previsto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de Institu-
ciones de Inversion Colectiva, les comunicamos que la Fusion del referido
Fondo de Inversion y la SICAV ha sido autorizada por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 10 de junio de 2016,

2. Contexto y Justificacion de la fusion

Mediante la fusion planteada se pretende, concentrar en una unica Institucion
de Inversion Colectiva (IIC) la gestion de carteras e instituciones separadas, lo
que redunda en el aumento de la eficiencia de la gestion. Asimismo, ante el
aumento del patrimonio de la entidad absorbente, esta dispondra de una
mayor capacidad de diversificacion, con una mejor posicion para negociar
costes de gestion e intermediacion.

Como consecuencia de la fusion se producira una concentracion de un
mayor volumen de activos en un unico vehiculo inversor produciendo la inte-
gracion de los accionistas de las SICAV en una entidad de mayor patrimonio
con el estatuto del Fondo de Inversion.

Junto con lo anterior, puede producirse un ahorro de costes de administra-
cion y gestion por unificacion de las Instituciones, de los costes directos
soportados en las operaciones bursatiles, asi como de ciertos costes registra-
les, eliminacion de los costes de mantenimiento de las acciones de las SICAV
en el MAB vy de los costes de auditoria y societarios.
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3. Diferencias sustanciales de politica y estrategia de inversion, comi-
siones y gastos, resultados previstos, posible disminucion del rendi-
miento

Dado que el fondo beneficiario (absorbente) no va a realizar modificaciones
que otorguen a los participes el derecho de separacion o informacion previa,
le recomendamos la lectura del documento con los datos fundamentales
para el inversor, que se adjunta como Anexo 2.

En el Anexo 1 se incluye un cuadro comparativo de las instituciones de inver-
sion colectiva involucradas en la fusion, detallando las diferencias sustancia-
les de politica y estrategia de inversion, comisiones y gastos, resultados pre-
Vistos.

Por medio de la presente se informa que:

- ElFolleto del Fondo Beneficiario establece, en determinados supuestos, una
INversion minima inicial e inversion minima a mantener, y que puede exceder
del valor de las acciones de las Sociedades Absorbidas canjeadas por deter-
minados accionistas. No obstante, se exime a los accionistas de las Socieda-
des Absorbidas que adquieran participaciones del Fondo Absorbente de los
requisitos de inversion minima y a mantener.

4. Evolucion de las carteras del fondo beneficiario y SICAV absorbidas
hasta la ejecucion de la fusion

La Sociedad Gestora reestructurara las carteras de las SICAV mediante la
venta de los valores que sean necesarios, para adaptarlas asi a la politica de
Inversion y vocacion inversora que seguira el fondo beneficiario (@bsorbente).
Esta reestructuracion se iniciara una vez finalizado el plazo legal de 30 dias
naturales contado desde la fecha de envio de la presente comunicacion vy
finalizara antes de la gjecucion de la fusion, en la medida de lo posible y siem-
pre en interes de los participes y accionistas.

Todas las IIC involucradas en la fusion son armonizadas cumpliendo sus poli-
ticas de inversion con lo dispuesto en la Directiva 2009/65/CE (UCITS).

Para obtener mas informacion existen a disposicion de los participes y accio-
nistas en el domicilio de las sociedades gestoras y en los registros de la
CNMV, los informes periodicos del fondo vy las SICAV, en los que se puede
consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra iinformacion
economica financiera relevante de las instituciones de inversion colectiva, y
otros documentos informativos como el folleto, elreglamento de gestion y los
estatutos sociales.
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5. Acuerdo de fusion

De acuerdo con lo previsto en la Ley 3/2009., de 3 abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (LME), la fusion habra de ser
acordada necesariamente por las juntas de socios de las sociedades absorbi-
das, ajustandose estrictamente al proyecto comun de fusion. El acuerdo de
fusion, una vez adoptado. se publicara de acuerdo con lo previsto en la LME.

La propuesta de fusion que se apruebe por los accionistas no podra contener
recomendacion alguna de la sociedad de gestion o del consejo de adminis-
tracion de la sociedad de inversion sobre la linea de conducta a seguir.

El resultado de la fusion sera comunicado a los accionistas a traves de la pu-
blicacion del acuerdo de fusion.

6. Derechos especificos de los participes/accionistas

6.1. Derecho a mantener su inversion

Si usted desea mantener su inversion con las condiciones y caracteristicas
aqui ofrecidas, no necesita realizar ningun tipo de tramite. Una vez gjecutada
la fusion, agquellos participes/accionistas que no gjerzan el derecho de sepa-
racion dentro del plazo pertinente, podran ejercer sus derechos como partici-
pes del fondo beneficiario.

Los accionistas que, no ejerzan el derecho de separacion pertinente, o bien,
que voten en contra del acuerdo de fusion o que no voten, una vez ejecutada
la fusion, podran ejercer sus derechos como participes del fondo beneficiario.

6.2. Derecho al reembolso o traspaso (de aplicacion al fondo beneficia-
rio)

Como participe, esta propuesta de fusion le da a Vd. el derecho a efectuar el
reembolso o traspaso de sus participaciones sin comision ni gasto alguno, en
el plazo de 30 dias naturales a contar desde la remision de esta carta, al valor
liquidativo del dia que finalice el citado plazo.

Para los traspasos cuya solicitud se formule sin que el reembolso implicito en
la orden de traspaso puede ejecutarse dentro del plazo mencionado, el valor
liquidativo sera el correspondiente al dia en que se ejecute el reembolso im-
plicito en el traspaso.

La tributacion de los rendimientos obtenidos dependera de la legislacion
fiscal aplicable a su situacion personal. todo ello sin perjuicio de la normativa
aplicable a los traspasos entre IIC.
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Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no
residentes o con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la nor-
mativa vigente,

6.3 Derecho a la recompra o traspaso (de aplicacion a las sociedades
absorbidas)

SI por el contrario decide solicitar la recompra o traspasar sus posiciones, la
propia sociedad efectuara la recompra de sus acciones, o bien se tramitara su
traspaso. con las implicaciones fiscales que ello pueda conllevar, al valor liqui-
dativo aplicable a la fecha de solicitud, sin aplicar mas gastos que los necesa-
ros para cubrir los costes de desinversion o recompra de las acciones.

En los cinco dias habiles previos al calculo de la ecuacion de canje se podra
solicitar la suspension en el MAB de las operaciones de compra-venta de
acciones de las SICAV involucradas en el proyecto de fusion.

SI USTED DECIDE NO SOLICITAR LA RECOMPRA O TRASPASO,
MANTENIENDO SU INVERSION, ESTA ACEPTANDO CONTINUAR
COMO PARTICIPE DEL FONDO BENEFICIARIO (ABSORBENTE)
CUYAS CARACTERISTICAS SE DESCRIBEN EN EL DOCUMENTO
CON LOS DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR
(QUE SE ADJUNTA A LA PRESENTE COMO ANEXO 2)

6.4 Derecho a obtener informacién adicional

Existe a disposicion de los participes vy accionistas el Proyecto de Fusion, que
puede ser solicitado gratuitamente a la Sociedad Gestora del fondo benefi-
ciario.

7- Aspectos procedimentales de la fusion y fecha efectiva prevista de la
fusion

La fusion por absorcion implica la incorporacion del patrimonio de las Socie-
dades Absorbidas con transmision por titulo de sucesion universal de la totali-
dad de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor del Fondo Beneficia-
rio, quedando aguellas, como consecuencia de la fusion, disueltas sin liquida-
cion.

|.as ecuaciones de canje seran el resultado del cociente entre el valor liquida-
tivo de las Sociedades Absorbidas vy el valor liquidativo del Fondo Beneficiario.
LLas ecuaciones de canje definitivas se determinaran con los valores liquidati-
vos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica de
fusion.
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La ejecucion de la Fusion se producira transcurridos al menos cuarenta dias
naturales desde la fecha de remision de la presente carta, o bien, si fuese
posterior, desde la ultima de las fechas de las publicaciones legales en el
BOE vy en la pagina web de la Gestora del fondo beneficiario.

Esta prevista la gjecucion de la fusion durante el mes de octubre de 2016.
Los gastos derivados de la fusion que afecten al fondo involucrado en la
fusion seran soportados por su Sociedad Gestora por lo que no tendran
repercusion en el mismo. Los gastos derivados de la fusion que afecten a las
sociedades de inversion seran soportados por las propias sociedades
absorbidas.

8. Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion

La presente fusion se acogera a un regimen fiscal especial. por o que la
misma no tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas
nien el Impuesto de Sociedades para los participes y accionistas, mantenien-
dose en todo caso la antiguedad de las participaciones y de las acciones.

La sociedad gestora se responsabiliza de la informacion fiscal contenida en
este documento. En caso de duda, se recomienda a los participes solicitar
asesoramiento profesional para la determinacion de las consecuencias fisca-
les aplicables a su caso concreto.

Para cuantas aclaraciones o informacion adicional considere, puede llamar al
000 264 080, enviar un email a info@azvalor.com o visitarnos en nuestras
oficinas de Paseo de la Castellana 110 (Madrid) donde estaremos encantados
de atenderle.

Reciba un cordial saludo.

Equipo de Relacion con Inversores
azValor Asset Management SGIIC, SAU.
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Datos fundamentales

para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamen-
tales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
No se trata de material de promocion comercial. La
ley exige que se facilite esta informacion para ayu-
darte a comprender la naturaleza del fondo y los
riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable

Anexo 2

-ondo
Internacional

Denominacion: azValor Internacional Fi

Codigo ISIN: ES0112611001

N° registro del fondo en la CNMV: 4918

Fecha de registro: 23 de octubre de 2015

Gestora: azValor Asset Management, SA SGIIC

28046 Madrid

Domicilio: Pso. de la Castellana, 110.

que leas el documento para poder tomar una decision

fundada sobre la conveniencia o no de invertir en el

2 1 de abril de 2016

s datos fundamentales para el inversor

Depositario. BNP PARIBAS Securities Services
sucursal en Espana

Crupo depositario: BNP PARIBAS

Auditor: KPMG Auditores SL

Objetivos y politica de inversion

El fondo pertenece a la categoria
de: Fondo de inversion. RENTA VA-
RIABLE INTERNACIONAL.

Objetivo de gestion

La gestion toma como referencia la
rentabilidad del indice MSCI Europe
Total Return Net.

Politica de inversion

Fondo de autor con alta vinculacion
a los gestores, Alvaro Guzman de
Lazaro Mateo vy Fernando Bernad
Marrase, cuya sustitucion supondria
un cambio en la politica de inversion,
El objetivo de gestion es obtener
una rentabilidad satisfactoria y sos-
tenida en el tiempo, aplicando una
filosofia de “inversion en valor', se-
leccionando activos infravalorados
por el mercado, con alto potencial
de revalorizacion. AL menos un 75%
de la exposicion total se invertira en
renta variable de cualquier capitali-
zacion y sector, principalmente de
emisores/mer-cados de la OCDE
(excepto emisores espanoles), pu-

diendo invertir hasta un 35% de la
exposicion total en emiso-
res/mercados de paises emergen-
tes.

La exposicion al riesgo divisa sera
del 0-100% de la exposicion total.

El resto de la exposicion total se
invertira en renta fija principalmente
publica aunque también privada (in-
cluyendo instrumentos de mercado
monetario cotizados o no, liquidos)
de emisores/mercados de la zona
Euro, en emisiones con calificacion
crediticia igual o superior a la que
tenga el Reino de Espana en cada
momento. Para emisiones no califi-
cadas se tendra en cuenta la califi-
cacion del propio emisor. La dura-
cion media de la cartera de renta
fija sera inferior a 18 meses.

Se podra invertir mas del 35% en
valores de un Estado de la UE. una
Comunidad Autonoma, los Organis-
mos Internacionales de los que Es-

pana sea miembro y Estados con
solvencia no inferior a la de Espana.

Esta participacion es de acumula-
cion, es decir, los rendimientos ob-
tenidos son reinvertidos.

El participe podra suscribir y reem-
bolsar sus participaciones con una
frecuencia diaria.

Si quieres suscribir o reembolsar
participaciones, el valor liquidativo
aplicable sera el del mismo dia de
la fecha de solicitud. No obstante,
las ordenes cursadas a partir de las
14:00 horas o en un dia inhabil se
tramitaran junto con las realizadas
al dia siguiente habil Los comercia-
lizadores podran fijar horas de corte
anteriores a la indicada.

Recomendacion

Este fondo puede no ser adecuado
para inversores que prevean retirar
su dinero en un plazo inferior a cinco
anos

Perfil de riesgo y remuneracion

Potencialmente
Menor rendimiento
Menor riesgo

1 2 3

Este dato es indicativo del riesgo
del fondo y esta calculado en base
a datos simulados que, no obstante,
pueden no constituir una indicacion
fiable del futuro perfil de riesgo del
fondo. Ademas, no hay garantias de

Potencialmente
Mayor rendimiento
Mayor riesgo

z 5 6

que la categoria indicada vaya a
permanecer inalterable y puede va-
riar a lo largo del tiempo.

¢Por qué en esta categoria? Se
invierte mas del 75% en renta varia-

La categoria "1"

no significa que

la inversion

esté libre de riesgo

ble de cualquier capitalizacion y sec-
tor, principalmente de emisores de
la OCDE existiendo hasta un 100%
de exposicion a riesgo divisa.,
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Gastos

Estos gastos se destinan a sufragar
los costes de funcionamiento del
fondo, incluidos comercializacion y
distribucion. Dichos gastos reducen
el potencial de crecimiento de la
inversion.

La informacion detallada puede en-
contrarla en el folleto disponible en
la web de la gestora y en la CNMV.

La cifra que aqui se muestra en re-
lacion con los gastos corrientes

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad

o posterioridad a la inversion

Descuentos por reembolso 3%
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un aino
Gastos corrientes 1,88%

constituye una estimacion de dichos
gastos. El indicador de gastos co-
rrientes ha sido simulado debido a
que es un fondo de nueva creacion.

El Informe anual de IC correspon-
diente a cada gjercicio presentara
de manera pormenorizada los gas-
tos exactos cobrados.

Rentabilidad histérica

Rentabilidad histérica

Los datos disponibles son insuficientes
para proporcionar a los inversores
: una indicacion de la rentabilidad historica
- que resulte de utilidad

Informacion practica

- Depositario del fondo es
BNP PARIBAS Securities Services
sucursal en Espana (Grupo BNP PA-
RIBAS).

« Fiscalidad. La tributacion de los
rendimientos obtenidos por los par-
ticipes dependera de la legislacion
fiscal aplicable a su situacion perso-
nal. Los rendimientos de los fondos
de inversion tributan al 1% en el Im-
puesto sobre Sociedades.

+ Informacioén adicional. Este docu-
mento debe ser entregado. previo
a la suscripcion, con el ultimo infor-
me semestral publicado. Estos do-
cumentos, el folleto, que contiene
el reglamento de gestion y los
ultimos informes trimestral y anual,
pueden solicitarse gratuitamente y
ser consultados por medios telema-
ticos en la Sociedad Gestora o en
las entidades comercializadoras y
en los registros de la CNMV (dispo-

nibles en castellano). El valor liqui-
dativo del fondo se puede consultar
en el Boletin de Cotizacion de la
Bolsa de Valores de Madrid.
La gestora y el depositario
unicamente incurriran en responsa-
bilidad por las declaraciones conte-
nidas en el presente documento
que resulten enganosas, inexactas
o incoherentes frente a las corre-
pondientes partes del folleto del
fondo.

Espana el 23 de octubre de 2015

\tales para el inversor son exac

a regulado por la CNMV
1 1 de abril de 2016.




